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Um welche Art von Produkt handelt es sich?

Ziele Anlageziele, Anlageprozess und Anlagepolitik Ziel Erzielung regelmäßiger Erträge durch vorwiegende
Anlage in ein globales Portfolio von ertragbringenden Wertpapieren sowie durch den Einsatz von Deri-
vaten. Anlageprozess Anlageansatz Ein mehrere Anlageklassen umfassender Ansatz mit Unterstützung
durch die Spezialisten der globalen Anlageplattform von JPMorgan Asset Management, der einen
Schwerpunkt auf risikobereinigte Erträge legt. Flexible Umsetzung der Ansichten der Anlageverwalter
auf der Ebene der Anlageklasse und der Regionen. Vergleichsindex der Anteilklasse 40% Bloomberg US
High Yield 2% Issuer Cap Index (Total Return Gross) Hedged to EUR / 35% MSCI World Index (Total
Return Net) Hedged to EUR / 25% Bloomberg Global Credit Index (Total Return Gross) Hedged to
EUR Nutzung des Vergleichsindex und Ähnlichkeit zwischen diesem und dem Portfolio Vergleich der
Wertentwicklung. Basis für die Berechnungen des relativen VaR. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Ob-
wohl die Anlagen des Teilfonds (außer Derivate) mehrheitlich aus Komponenten des Vergleichsindex
bestehen dürften, kann der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen vom Wertpapieruniversum, von
den Gewichtungen und von den Risikomerkmalen des Vergleichsindex abweichen. Der Grad, zu dem
sich die Zusammensetzung und die Risikomerkmale des Teilfonds und des Vergleichsindex ähneln,
schwankt im Laufe der Zeit, und die Wertentwicklung des Teilfonds kann sich von der Wertentwicklung
des Vergleichsindex deutlich unterscheiden. Wichtigste Anlagen Der Teilfonds investiert vorwiegend in
Schuldtitel (inklusive MBS/ABS), Aktien und Real Estate Investment Trusts (REITs) von Emittenten in al-
ler Welt, einschließlich der Schwellenländer. Der Teilfonds wird voraussichtlich zwischen 0% und 25%
seines Vermögens in MBS/ABS beliebiger Bonität anlegen. MBS, bei denen es sich um Agency-Wertpa-
piere (von quasi-staatlichen US-Emittenten begeben) und Non-Agency-Wertpapiere (von Privatemit-
tenten begeben) handeln kann, sind durch Hypotheken, darunter gewerbliche und private Hypotheken,
abgesicherte Schuldtitel. Als ABS werden Wertpapiere bezeichnet, die durch Vermögenswerte anderer
Art, wie Kreditkarten-, Autokredit-, Verbraucherkredit- und Anlagenleasingforderungen abgesichert
sind. Der Teilfonds kann in Wertpapiere unterhalb von Investment Grade und in Wertpapiere ohne Ra-
ting investieren. Der Teilfonds kann über die „China-Hong Kong Stock Connect“-Programme in chinesi-
schen A-Aktien und in wandelbaren Wertpapieren und konvertierbaren Währungen anlegen. Der Teil-
fonds kann bis zu 20% seiner Vermögenswerte in Aktienanleihen anlegen. Mindestens 51% der Vermö-
genswerte sind in Emittenten mit positiven ökologischen und/oder sozialen Merkmalen investiert, die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung anwenden. Die Bewertung erfolgt hierbei mithilfe
der firmeneigenen ESG-Scoring-Methode des Anlageverwalters und/oder Daten von Dritten. Der Teil-
fonds legt mindestens 10% des Vermögens (ohne zusätzliche liquide Mittel, Einlagen bei Kreditinstitu-
ten, Geldmarktinstrumente, Geldmarktfonds und Derivate für das effiziente Portfoliomanagement) in
nachhaltigen Investitionen im Sinne der Offenlegungsverordnung (SFDR) an, die zu ökologischen oder
sozialen Zielen beitragen. Der Teilfonds schließt bestimmte Sektoren, Unternehmen/Emittenten oder
Praktiken aus dem Anlageuniversum auf Grundlage spezieller werte- oder normenbasierter Screening-
Richtlinien aus. In dieser Ausschlusspolitik sind Schwellenwerte für bestimmte Branchen und Unterneh-
men auf der Grundlage bestimmter ESG-Kriterien und/oder Mindeststandards für Geschäftspraktiken,
die auf internationalen Standards basieren, festgelegt. Gegebenenfalls werden bestimmte Branchen
und Unternehmen vollständig ausgeschlossen. Bei diesen Prüfungen greift er auf die Unterstützung ex-
terner Anbieter zurück, die ermitteln, ob ein Emittent an Geschäften beteiligt ist bzw. welchen Umsatz
er mit Geschäften erwirtschaftet, die nicht mit den werte- und normenbasierten Prüfungen vereinbar
sind. Daten von externen Anbietern können Beschränkungen in Bezug auf ihre Genauigkeit und/oder
Vollständigkeit unterliegen. Die Ausschlusspolitik des Teilfonds ist auf der Website der Verwaltungsge-
sellschaft (www.jpmorganassetmanagement.lu) einsehbar. Der Teilfonds berücksichtigt systematisch
ESG-Analysen bei seinen Anlageentscheidungen für mindestens 75% der Staatsanleihen ohne Invest-
ment-Grade-Rating und aus Schwellenländern sowie für 90% der erworbenen Investment-Grade-Wert-
papiere. Die Dividenden sind nicht garantiert, da die Renditen für die Anleger von Jahr zu Jahr unter-
schiedlich ausfallen und von den gezahlten Dividenden und den Kapitalerträgen abhängen, die negativ
sein könnten. Sonstige Anlagen Bis zu 3% in Contingent Convertible Bonds. Bis zu 20% des Nettover-
mögens in zusätzlichen liquiden Mitteln und bis zu 20% des Vermögens in Einlagen bei Kreditinstituten,
Geldmarktinstrumenten und Geldmarktfonds für die Verwaltung von Barzeichnungen und -rücknahmen
sowie laufende und außerordentliche Zahlungen. Bis zu 100% des Nettovermögens vorübergehend in
zusätzlichen liquiden Mitteln für defensive Zwecke, wenn dies aufgrund äußerst ungünstiger Marktbe-
dingungen angemessen erscheint. Derivate Einsatz zu folgenden Zwecken: Anlage; Absicherung; effizi-
entes Portfoliomanagement. Arten: siehe Tabelle Einsatz von Derivaten durch die Teilfonds im Ab-
schnitt Wie die Teilfonds Derivate, Instrumente und Techniken einsetzen im Verkaufsprospekt. Total Re-
turn Swaps (TRS) einschließlich Differenzgeschäften (CFD): keine. Methode zur Berechnung des Ge-
samtrisikos: relativer VaR. Erwarteter Hebel aus dem Einsatz von Derivaten: 150% (nur zu Informations-
zwecken). Die Hebelwirkung kann dieses Niveau bisweilen erheblich überschreiten. Laufzeit Artikel 8

Kleinanleger-Zielgruppe Dieses Produkt richtet sich an Anleger, die einen Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren haben und
die Risiken des Teilfonds, einschließlich des Kapitalverlustrisikos, verstehen und Erträge durch ein Enga-
gement in einer Reihe von Anlageklassen anstreben, beabsichtigen, dieses als Teil eines Anlageportfoli-
os und nicht als einen vollständigen Anlageplan zu nutzen.

   
Welche Risiken bestehen und was könnte ich im Gegenzug dafür bekommen?
Risikoindikator

Spezifische Informationen über Anlageoptionen
Nachfolgend bezeichnet der Begriff Produkt den Fonds bzw. die Anlageoption des Versicherungsprodukts, welches Sie als Kunde kaufen.
Die nachfolgenden Informationen und Werte beziehen sich ausschließlich auf den jeweiligen angegebenen Fonds bzw. die jeweilige Anlageoption.



1 2 3 4 5 6 7
Niedrigeres Risiko Höheres Risiko

Der Risikoindikator beruht auf der Annahme, dass Sie das Produkt 5 Jahre halten. Wenn Sie die Anlage frühzeitig ein-
lösen, kann das tatsächliche Risiko erheblich davon abweichen und Sie erhalten unter Umständen weniger zurück.

Der Gesamtrisikoindikator hilft Ihnen, das mit diesem Produkt verbundene Risiko im Vergleich zu anderen Produkten einzuschätzen. Er zeigt,
wie hoch die Wahrscheinlichkeit ist, dass Sie bei diesem Produkt Geld verlieren, weil sich die Märkte in einer bestimmten Weise entwickeln
oder wir nicht in der Lage sind, Sie auszubezahlen. Wir haben dieses Produkt auf einer Skala von 1 bis 7 in die Risikoklasse 3 eingestuft, wobei
3 einer mittelniedrigen Risikoklasse entspricht. Das Risiko potenzieller Verluste aus der künftigen Wertentwicklung wird als mittelniedrig ein-
gestuft. Bei ungünstigen Marktbedingungen ist es äußerst unwahrscheinlich, dass unsere Fähigkeit beeinträchtigt wird, Sie auszuzahlen.
Sonstige substanzielle Risiken: Neben den im Risikoindikator berücksichtigten Risiken werden andere Risiken im Verkaufsprospekt erläutert,
siehe: www.jpmam.lu/documentlibrary.
Dieses Produkt beinhaltet keinen Schutz vor künftigen Marktentwicklungen, sodass Sie das angelegte Kapital ganz oder teilweise verlieren
könnten.

Performance-Szenarien
In den angeführten Zahlen sind sämtliche Kosten des Produkts selbst enthalten. Unberücksichtigt ist auch Ihre persönliche steuerliche Situati-
on, die sich ebenfalls auf den am Ende erzielten Betrag auswirken kann.
Was Sie bei diesem Produkt am Ende herausbekommen, hängt von der künftigen Marktentwicklung ab. Die künftige Marktentwicklung ist un-
gewiss und lässt sich nicht mit Bestimmtheit vorhersagen.
Das dargestellte pessimistische, mittlere und optimistische Szenario veranschaulichen die schlechteste, durchschnittliche und beste Wertent-
wicklung des Produkts in den letzten 10 Jahren. Die Märkte könnten sich künftig völlig anders entwickeln.

Empfohlene
Haltedauer: 5 Jahre
Anlagebeispiel: 1.000 EUR pro Jahr

Szenarien
Wenn Sie nach 1 Jahr

aussteigen
Wenn Sie nach 5 Jahren

aussteigen
Minimum Es gibt keine garantierte Mindestrendite. Sie könnten Ihre Anlage ganz oder teilweise verlieren.

Stressszenario 1)

Was Sie am Ende nach Abzug der Kosten herausbekommen
könnten 730 EUR 3.870 EUR

Prozentuale Rendite -27,2 % -8,4 %

Pessimistisches
Szenario 2)

Was Sie am Ende nach Abzug der Kosten herausbekommen
könnten 830 EUR 4.570 EUR

Prozentuale Rendite -17,0 % -3,0 %

Mittleres Szenario 3)

Was Sie am Ende nach Abzug der Kosten herausbekommen
könnten 1.030 EUR 5.400 EUR

Prozentuale Rendite 3,1 % 2,6 %

Optimistisches
Szenario 4)

Was Sie am Ende nach Abzug der Kosten herausbekommen
könnten 1.320 EUR 6.010 EUR

Prozentuale Rendite 31,8 % 6,2 %
Anlagebetrag im
Zeitverlauf   1.000 EUR 5.000 EUR

Die Performance-Angaben beziehen sich ausschließlich auf die Anlageoption, nicht aber auf das gesamte Versicherungsanlageprodukt. Bitte
berücksichtigen Sie, dass sich die empfohlene Haltedauer der Anlageoption von der empfohlenen Haltedauer des Versicherungsanlagepro-
dukts unterscheiden kann.

1) Das Stressszenario zeigt, was Sie unter extremen Marktbedingungen zurückbekommen könnten.
2) Diese Art von Szenario ergab sich bei einer Anlage in den Fonds zwischen Oktober 2017 - Oktober 2022.
3) Diese Art von Szenario ergab sich bei einer Anlage in den Fonds zwischen April 2019 - April 2024.
4) Diese Art von Szenario ergab sich bei einer Anlage in den Fonds zwischen Oktober 2019 - Oktober 2024.

Welche Kosten entstehen?
Die Person, die Ihnen dieses Produkt verkauft oder Sie dazu berät, kann Ihnen weitere Kosten berechnen. Sollte dies der Fall sein, teilt diese
Person Ihnen diese Kosten mit und legt dar, wie sich diese Kosten auf Ihre Anlage auswirken werden.

Kosten im Zeitverlauf
In den Tabellen werden Beträge dargestellt, die zur Deckung verschiedener Kostenarten von Ihrer Anlage entnommen werden. Diese Beträge
hängen davon ab, wie viel Sie anlegen, wie lange Sie das Produkt halten und wie gut sich das Produkt entwickelt. Die hier dargestellten Beträ-
ge veranschaulichen einen beispielhaften Anlagebetrag und verschiedene mögliche Anlagezeiträume.
Wir haben folgende Annahme zugrunde gelegt:
- Im ersten Jahr würden Sie den angelegten Betrag zurückerhalten (0 % Jahresrendite). Für die anderen Halteperioden haben wir angenom-

men, dass sich das Produkt wie im mittleren Szenario dargestellt entwickelt.
- 1.000 EUR pro Jahr werden angelegt

Spezifische Informationen über Anlageoptionen
Nachfolgend bezeichnet der Begriff Produkt den Fonds bzw. die Anlageoption des Versicherungsprodukts, welches Sie als Kunde kaufen.
Die nachfolgenden Informationen und Werte beziehen sich ausschließlich auf den jeweiligen angegebenen Fonds bzw. die jeweilige Anlageoption.



  Wenn Sie nach 1 Jahr
aussteigen

Wenn Sie nach 5 Jahren
aussteigen

Kosten insgesamt 17 EUR 270 EUR
Jährliche Auswirkungen der Kosten (*) 1,7 % 1,7 % pro Jahr

(*) Diese Angaben veranschaulichen, wie die Kosten Ihre Rendite pro Jahr während der Haltedauer verringern. Wenn Sie beispielsweise zum
Ende der empfohlenen Haltedauer aussteigen, wird Ihre durchschnittliche Rendite pro Jahr voraussichtlich 4,3 % vor Kosten und 2,6 % nach
Kosten betragen.

Zusammensetzung der Kosten

Einmalige Kosten bei Einstieg oder Ausstieg
Wenn Sie nach 1 Jahr

aussteigen

Einstiegskosten Auswirkung der Kosten, die Sie zahlen müssen, wenn Sie Ihre Anlage täti-
gen. Die Kosten für den Vertrieb Ihres Produkts sind darin inbegriffen. 0 EUR

Ausstiegskosten Wir berechnen keine Ausstiegsgebühr für dieses Produkt. 0 EUR

Laufende Kosten pro Jahr

Verwaltungsgebühren und
sonstige Verwaltungs- oder
Betriebskosten

1,40 % des Werts Ihrer Anlage pro Jahr.
Hierbei handelt es sich um eine Schätzung auf der Grundlage der tatsäch-
lichen Kosten des letzten Jahres.

14 EUR

Transaktionskosten
0,32 % des Werts Ihrer Anlage pro Jahr. Hierbei handelt es sich um eine
Schätzung der Kosten, die anfallen, wenn wir die zugrunde liegenden An-
lagen für das Produkt kaufen oder verkaufen. Der tatsächliche Betrag
hängt davon ab, wie viel wir kaufen und verkaufen.

3 EUR

Zusätzliche Kosten unter bestimmten Bedingungen
Erfolgsgebühren und Car-
ried Interest Für dieses Produkt wird keine Erfolgsgebühr berechnet. 0 EUR

Durch die Einbettung der Anlageoption in das Versicherungsprodukt kommen weitere Kosten hinzu. Diese Kosten sind nicht in diesem Doku-
ment der spezifischen Informationen der Anlageoption aufgeführt. Die dargestellte Kostentabelle ist für die empfohlene Haltedauer der An-
lageoption berechnet. Die aufgeführten Kosten fallen jedoch für die gesamte Laufzeit des Versicherungsanlageproduktes an.

Sonstige zweckdienliche Angaben
Die frühere Wertentwicklung für 10 Jahre ist unter https://am.jpmorgan.com/lu/en/asset-management/priips/products/LU0395794307 zu
finden.

Spezifische Informationen über Anlageoptionen
Nachfolgend bezeichnet der Begriff Produkt den Fonds bzw. die Anlageoption des Versicherungsprodukts, welches Sie als Kunde kaufen.
Die nachfolgenden Informationen und Werte beziehen sich ausschließlich auf den jeweiligen angegebenen Fonds bzw. die jeweilige Anlageoption.

https://am.jpmorgan.com/lu/en/asset-management/priips/products/LU0395794307

